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Istanbul, 18 Ocak 2016 - YDA Insaat Sanayi Ticaret A.S.’nin (kisaca YDA yada Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR AA ve Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR Al olarak teyit
edilmistir. Giiglii finansal yapi, dengeli biiylime ve 6zkaynaklarin artigi, bu notlar1 destekleyen temel faktorlerdir.
Ayni zamanda bu notlar yonetimin kurumsallasma hedeflerinde kaydettigi asamalar1 da yansitmaktadir.
Uluslararasi, bolgesel ve i¢ konjonktiirdeki kosullarin neden oldugu olumsuz faaliyet ortamimna ragmen,
projelerinin ilerlemesinde ve Onemli projelerin finansal kapanislarinda kaydedilen basarilar dikkate alinarak
firmanin goriinlimii pozitif olarak degerlendirilmistir.

Holdinglesmis bir Aile Sirketi: 1993 yilinda Hiiseyin Arslan ve Ciineyt Arslan tarafindan kurulmus olan YDA
bir aile sirketi goriinlimiinde olmakla birlikte, bugiin birka¢ sektorde, ¢ok sayida sirketten olusan, takriben 1
milyar dolar konsolide aktif biiyiikliigline haiz bir holding yapisindadir. 2014 yil1, yatirim projelerinde énemli
mesafelerin  kaydedildigi, biliylimenin o6nemli Olglide yatiim harcamalarindan ve stoklardaki artigtan
kaynaklandigi bir yil olmus, hatta hedeflenen biiyiimenin iizerinde bir biiyiime gerg¢eklesmistir. Sirketi sektoriinde
giiclii kilan 6zellikleri hem altyapi, hem de {istyap1 insaat islerinde deneyimli olmasi, bir havalimaninin tasarimini,
ingaatin1 ve igletmesini yapabilecek sayili sirketlerden biri olmasi ve ulusal ve uluslararasi alanda PPP
projelerindeki tecriibesi, basaris1 ve Oncii roliidiir. Ayrica, iyi lokasyona ve yiiksek yatirnm degerine sahip
gayrimenkul gelistirme projelerinin satilmastyla yaratilacak nakit akimimin firmanin likiditesini olumlu etkilemesi
beklenmektedir.

Istikrarh Biiyiime ve Gelir Kaynaklarimn Cesitliligi: YDA, yurticinde ve yurtdisinda Yap-islet-Devret ve
Kamu Ozel Ortaklig1 modelleri ile havalimanlar1 ve saglik kampiisleri yatirim projeleri, yiiksek teknolojik binalar,
endiistriyel tesisler, ¢cimento fabrikalari, altyap:1 projeleri, karayollar1 ve demiryolu insaatlari, metro, hafif rayl
sistem ve hizli tren hatlari, tiinel ve kopriiler, kavsaklar, yiiksek katli binalar, toplu konut projeleri, is merkezleri,
aligveris merkezleri, hastaneler, okul kompleksleri, liiks konutlar, villalar ve gayrimenkul gelistirme projeleri
gergeklestirmektedir. Sirket, insaat-taahhiit ve gayrimenkul gelistirme sektoriiniin diginda bagl ortakliklart ve
istirakleri aracilifiyla havalimani igletmeciligi, PPP Hastane, enerji, tarim ve hayvancilik, akilli reklam, medikal
ve saghk ve hizmet (Ozel Giivenlik, Catering, vb.) sektdrlerinde de faaliyet gdstermektedir. Farkli is kollar:
arasinda sinerji yaratarak planli ve siirdiiriilebilir bir biiylime politikasi izlemeye ¢aligsmaktadir.

Tamamlanmis Proje Tutar1 6,8 Milyar Dolar: YDA konsolide bazda 2015 yilinin ilk yarisinda 2,9 milyar TL
aktif biyiikliigiine ulasmis ve 36,6 milyon TL net kar agiklamistir. Sirketin kurulusundan bu yana tamamlanan
projelerinin toplam1 6,8 milyar ABD dolar1 tutarina ulagmistir. YDA'nin devam eden yatirim ve taahhiit
projelerinin degeri 7,2 milyar ABD dolaridir. Mevcut 3 PPP projesine 2015 yilinda Sanlmrfa Entegre Saglik
Kampiisii eklenmistir.

Yiiksek Likidite Tercihi, Giiclii Ozsermaye ve Dengeli Finansal Yapi: Sirketin 6zkaynaklar1 karlilik ve karin
tamaminin Sirket biinyesinde tutulmasi nedeniyle yillar itibariyle artis gostermis, Haziran 2015 sonunda 671,1
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milyon TL’ye ulagmis, 6denmis sermayesi 29 Aralik 2015 tarihinde 50 milyon TL'den 75 milyon TL'ye
yiikseltilmistir. Projelerin finansmanmin SPV’ler (Special Purpose Vehicle-Ozel Amagh Sirket) bazinda YDA’ya
rliicu edilemeyen (non-recourse/ring-fenced) uzun vadeli proje finansman kredisi ve uzun vadeli tahvil ihraci
kapsaminda saglanmig ve saglanacak olmasi, Sirketin sermaye piyasalar1 dahil alternatif finansman kaynaklarina
kolaylikla ulasabilmesinin yani sira, projelerin artan oranda yiiksek nakit ve kar iiretecek olmasi, yiiksek bilango
dis1 yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan riskleri telafi edici faktorler olarak degerlendirilmistir. Nakde doniisme hizi
¢ok yiiksek hazir deger kalemleri ve finansal yatirimlar, finansal yiikiimliiliklerden diisiildiigiinde, finansal
yiikiimliiliiklerin 6zkaynaklara oran1 2015 Haziran sonu itibariyle % 75,71 e gerilemistir.

Etkin Yonetim ve Gelisen Kurumsal Yapi: YDA, hissedarlarinin kararliligi ve EBRD’nin de giiglii destegiyle,
stirdiiriilebilirligi saglamak i¢in, kurumsallagsmayi sirket 6nceliklerinden biri haline getirmis ve bu alanda son bir
yilda 6nemli agamalar kaydetmistir.

Giiclii Yonleri ve Fursatlar Zayif Yonleri ve Tehditler

e TFaaliyet gosterdigi sektdrlerde deneyim, e Borg/Ozkaynak oranimin artmasi (YDA’ya riicu
uzmanlik ve gliglil itibar, edilmeden proje finansmanlar1 da dahil),

o  Gelir kaynaklarinin ¢esitliligi, e PPP Hastane projelerinin heniiz test edilmeyisi,

e  Yiiksek likidite oranlari, e Ekonominin kirillgan olmasi ve ¢alisma ortaminin

o  Giiglii galigma sermayesi, istikrarsizligi,

e Fonlama giicii ve alternatif fonlama e Insaat sektdriinde  belirsizlikler ve  mevzuat,
kaynaklarina erigim, degisiklikleri.

e  Artan 6zkaynaklar,

o Kurumsallasma gayretleri.

YDA’nin Se¢ilmis Finansal Gostergeleri (1.000 TL)*

2011 2012 2013 2014 Haz.15

Donen Varhklar 714.830 1.025.260 1.144.869 1.902.384 2.280.808
Kisa Dénem Ticari Alacaklar 199.687 274.199 301.303 472111 501.604
iliskili Taraflardan Alacaklar 64.243 60.411 106.314 79.459 187.110
Stoklar 162.921 260.345 279.904 486.222 496.835
Duran Varhklar 230.569 280.753 258.611 505.738 617.438
Aktif Toplam 945.399 1.306.013 1.403.480 2.408.122 2.898.246
Varhiklardaki biiyiime (%) - 38,1 7,5 71,6 20,4
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 424.264 494.086 491.956 825.274 1.082.729
Finansal Yiktmlilikler 51.939 76.436 119.858 262.699 501.455
Ticari Borglar 231.739 304.536 222.156 227.744 213.937
iliskili Taraflara Borglar 21.805 15.720 85.266 137.948 206.046
Alinan Avanslar 97.795 69.356 5.117 120.044 78.878
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 304.968 492.177 485.536 990.991 1.144.373
Finansal Yiikiimliilikler 105.441 247.926 307.179 653.761 566.386
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 52.736 58.043 77.040 144.977 172.854
Ozkaynaklar 163.430 261.707 348.948 446.880 498.290
Briit Satislar 929.594 1.306.207 1.264.689 1.181.034 503.076
Satislardaki Biiyiime (%) - 40,6 -3,2 -6,6 10,4**
Faaliyet Kar1 / Zarar1 121.070 128.767 198.966 174.531 78.244
Vergi Oncesi Kar / Zarar 82.623 108.242 140.105 139.624 52.137
Net Kér / Zarar 57.565 94.422 111.851 117.610 36.669

*Veriler Konsolide IFRS raporlarindan temin edilmistir.
** Bir 6nceki yilin ayn1 dénemine kiyasla hesaplanmusgtir.
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